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港股料於 20,500 至 22,500 點之間上落 

業績高峰期未有為港股帶來太大正面沖擊，相反有近

70 家公司未能如期公佈，同比升近 5 倍，當中以內

房及物管股為重災區，共佔約 25%，或因與債務重

組、銀行貸款續期等多項不確定性影響，可能難以在

短期內刊發，並令股份需停牌。事實上，能發放業績

的內房其派息比率及銷售目標等均出現向下調整，我

們料內房及物管等短線仍受壓。另外，市場料今年將

有逾百家上市公司遲發業績，或為投資氣氛帶來一定

影響。科網龍頭上季業績遜預期，加上內地疫情有蔓

延跡象，繼深圳後，上海亦有封城，我們料短線將為

投資市場帶來一定隱憂。另外，本港下月將分三階段

放寬社交距離措施，再配合消費卷的推動，本地收租

及零售行業具短線的炒作空間。大市方面，港股於

22,500 點水平附近見較大阻力。事實上，由 2 月高位

近 25,000 點跌至 18,235 點反彈 0.618 的黃金比率計，

則約為 22,450 點，我們料恒指短線將於 20,500-22,500

點之間上落。 

 

美股方面，近期走勢回穩，由 3 月的低位已明顯反

彈，市場已消化大部份俄烏戰事及加快加息步伐的負

面消息。不過，目前戰事仍持續，投資者或過於樂

觀，一旦戰事升溫或多國對俄羅斯的制裁對金融體系

帶來更大影響，將帶來較大的調整藉口。事實上，由

於料俄烏戰事短期結束機率仍低，通脹壓力持續升

溫。市場料 5 月聯儲局升息 50 個基點機率大增，

而市場料今年升息的次數已達 7.4 次，我們料美股

於第二季下跌的機會仍較大。另外，根據 FactSet 統

計，95 家 S&P 500 公司已經提供 Q1 EPS 指引，其

中 66、29 家分別給出負面、正面預期，當中負面預

期家數超過 5 年平均，反映企業盈利面臨的壓力仍

大。目前持續者宜留意具對抗高通膨壓力的公司或行

業。現時，我們料 4,700 點繼續為標普 500 指數的主

要阻力位，4,300 點則為主要支持。 

 

一周市場表現： 
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恒生指數： 
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環球指數 上周五收報 一周變動 (%)

香港恆生指數 22,039.55        3.0%

恆生中國企業指數 7,537.16          3.5%

恆生科技指數 4,524.25          3.3%

上海證券交易所綜合指數 3,282.72          2.2%

深圳證交所綜合指數 2,127.82          0.7%

日經225指數 27,665.98        -1.7%

韓國KOSPI指數 2,739.85          0.4%

標準普爾500指數 4,545.86          0.1%

道瓊工業平均指數 34,818.27        -0.1%

納斯達克綜合指數 14,261.50        0.7%

法國CAC40指數 6,684.31          2.0%

德國法蘭克福DAX指數 14,446.48        1.0%

富時100指數 7,537.90          0.7%

芝加哥選擇權交易所波動率指數 19.63              -5.7%

恒指波幅指數 25.81              -18.2%
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日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

04/04/2022 22:00 工廠訂單 -0.6% 1.4%

04/04/2022 22:00 工廠訂單(運輸除外) -- 1.0%

04/04/2022 22:00 耐久財訂單 -2.2% -2.2%

04/04/2022 22:00 耐久財(運輸除外) -- -0.6%

04/04/2022 22:00 資本財新訂單非國防(飛機除外) -- -0.3%

04/04/2022 22:00 資本財銷貨非國防(飛機除外) -- 0.5%

04/05/2022 20:30 貿易收支 -$88.9b -$89.7b

04/05/2022 21:45 標普全球美國服務業PMI                   58.90 5890.0%

04/05/2022 21:45 標普全球美國綜合PMI  --           58.50 

04/05/2022 22:00 ISM服務指數                   58.30           56.50 

04/06/2022 19:00 MBA 貸款申請指數  -- -6.8%

04/07/2022 02:00 FOMC會議紀錄  -- --

04/07/2022 20:30 首次申請失業救濟金人數  --  -- 

04/07/2022 20:30 連續申請失業救濟金人數  --  -- 

04/08/2022 03:00 消費信貸 $16.600b $6.838b

04/08/2022 22:00 躉售交易銷售(月比) -- 4.0%

04/08/2022 22:00 躉售存貨(月比) -- 2.1%

日期/時間 經濟數據 預期 前值

中國

04/06/2022 09:45 財新中國綜合採購經理人指數  --             50.1 

04/06/2022 09:45 財新中國服務業採購經理人指數                     49.8             50.2 

04/07/2022 外匯存底  --  $3213.83b 
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