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18,000 點為恒指主要支持位 

內地上周公佈多項重要經濟數據，工業增加值、零售

及固投等均優於市場預期，或令中央再出更多支持經

濟措施的可能性降低。另外，近期內地疫情再次反

覆，部分城市更封城，為市場憂慮將再次影響經濟活

動及出現供應鏈窒礙等，令通脹升溫，亦不利放寬貨

幣政策。中國首 2 個月新增社融同比升 11.5%，低於

預期，而且 2 月中居民中長貸減少 459 億元為 2009 

年以來首次，反映內地樓市氣氛仍較疲弱。另一方

面，近期中概股面對退市風險，加上內地對科企監管

力度短期仍大，繼續拖累港股表現。由於港股除面對

俄烏問題外，仍需面對包括疫情，監管、流動性等影

響，在資金短線仍以避為主下，料港股跑輸其他主要

市場的機會仍大。技術上，恒指一度跌穿 20,000 及

19,000 點等多個重要心理關口，雖然大幅反彈，但料

為技術性，目前 18,000 點為下個主要支持位。由於目

前市場的最大憂慮俄烏問題，一旦出現轉機，有望為

市場帶來重大利好。 

 

美股方面，美聯儲如期加息 25 個基點，而根據點陣

圖顯示，預計 2022 年美聯儲將加息 7 次，利率在

1.75%，而 23 年則超過 2.5%。不過由於市場早前已有

所消化，對股市未帶來太大影響。另外，美國 2 月 

CPI 消費者物價指數年增率 7.9%，創下 40 年來新

高，此數據仍未反俄烏衝突所帶來的影響。由於近期

大宗商品價格高漲，除加大通脹壓力外，亦不利消費

需求及經濟增長。數據上，2 月美國零售銷售環比升

0.3%，低於預期的 0.4%，而市場認為美國有 35% 的

機率在 2023 年陷入經濟衰退，亦不利投資氣氛。而

在更多西方國家公布措施制裁俄羅斯下，對金融體系

及企業盈利所帶來的影響仍有待觀。技術上，標普 

500 指數一度出現死亡交叉(50 日均線跌破 200 日均

線)，不過根據歷史數據，於過去 53 次標普 500 指

數收在死亡交叉時，未來 12 個月的平均漲幅為 

6.3%。我們料 4,000 點為標普 500 指數的主要支持

位，4,500 點則為主要阻力。 

 

一周市場表現： 
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環球指數 上周五收報 一周變動 (%)

香港恆生指數 21,412.40        4.2%

恆生中國企業指數 7,366.42          4.3%

恆生科技指數 4,484.93          5.6%

上海證券交易所綜合指數 3,251.07          -1.8%

深圳證交所綜合指數 2,144.90          -1.3%

日經225指數 26,827.43        6.6%

韓國KOSPI指數 2,707.02          1.7%

標準普爾500指數 4,463.12          6.2%

道瓊工業平均指數 34,754.93        5.5%

納斯達克綜合指數 13,893.84        8.2%

法國CAC40指數 6,620.24          5.8%

德國法蘭克福DAX指數 14,413.09        5.8%

富時100指數 7,404.73          3.5%

芝加哥選擇權交易所波動率指數 23.87              -22.4%

恒指波幅指數 33.21              4.6%
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日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

03/21/2022 20:30 芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數  -- 69.0%

03/22/2022 22:00 聯準會里奇蒙分行製造業指數                        -               1.00 

03/23/2022 19:00 MBA 貸款申請指數 -- -1.2%

03/23/2022 22:00 新屋銷售  814k 801k

03/23/2022 22:00 新屋銷售 (月比) 1.6% -4.5%

03/24/2022 20:30 經常帳餘額 -$217.6b  -$214.8b 

03/24/2022 20:30 首次申請失業救濟金人數 -- --

03/24/2022 20:30 連續申請失業救濟金人數  --  -- 

03/24/2022 20:30 耐久財訂單 -0.5% 1.6%

03/24/2022 20:30 耐久財(運輸除外) 0.5% 0.7%

03/24/2022 20:30 資本財新訂單非國防(飛機除外) 0.5% 1.0%

03/24/2022 20:30 資本財銷貨非國防(飛機除外)  -- 1.9%

03/24/2022 21:45 Markit美國製造業採購經理人指數                     55.0             57.3 

03/24/2022 21:45 Markit美國服務業採購經理人指數  --             56.5 

03/24/2022 21:45 Markit美國綜合採購經理人指數  --           55.90 

03/24/2022 22:00 Revisions: Wholesale Sales, Inventories 0.0%                 -   

03/24/2022 23:00 堪薩斯城聯邦製造業展望企業活動指數 --           29.00 

03/25/2022 22:00 成屋待完成銷售 (月比) 1.0% -5.7%

03/25/2022 22:00 成屋待完成銷售年比(未經季調) -- -9.1%

03/25/2022 22:00 密西根大學市場氣氛                   59.70           59.70 

03/25/2022 22:00 密西根大學目前景氣 --           67.80 

03/25/2022 22:00 密西根大學預期 --           54.40 

03/25/2022 22:00 密西根大學1年通貨膨脹  -- 5.4%

03/25/2022 22:00 密西根大學5-10年通貨膨脹 -- 3.0%
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研究部分析員及其關連人士沒有持有報告內所推介證券的任何及相關權益；及並無於報告內所推介證券的上市法團擔任高級人員。分析員（等）之報

酬不會直接或間接與本報告發表的特定意見或觀點有任何關聯。 

 

滙業證券有限公司與本報告所推介證券的上市法團沒有任何投資銀行業務關係，也沒有任何持有該(等)上市法團市值 1% 或以上的財務權益。此外，

滙業證券有限公司的任何僱員概無擔任上市法團的高級人員。 
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