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港股 20,000 點為主要支持位 

市場繼續焦點於俄烏問題上。目前環球多國均加大制

裁俄羅斯，除仍難以估計對整體金融體系的影響外，

俄羅斯亦因應西方國家經濟制裁，實施外滙管制，當

地企業可能無法償還到期外幣債務或支付利息，有可

能觸法債務違約風險，金融市場的不明朗因素仍較

多。另外，美國及歐盟研究禁止俄羅斯石油及天然氣

進口，一度令油價創 2008 年以來新高，令通脹問題

加劇，市場更有憂慮可能出現滯脹，均不利投資環

境。內地方面，中國政府把今年經濟增長目標定於

5.5%，比去年訂下的目標略低，不過市場料要達標的

難度非常高，主因出口面臨壓力，消費受疫情影響，

同時房地產今年會萎縮等。港股方面，目前資金主要

以避險主導，恒指更一度跌至近 20,000 點水平。雖然

港股進入業績期，不過並未能為投資氣氛帶來起色。

我們料除非外圍局勢喘穩，以及本港疫情放緩，否則

大市短期亦難有表現，20,000 點為恒指主要支持。 

 

美股方面，目前俄羅斯軍事行動持續，不過由於美國

對俄羅斯的進、出口僅佔 0.08%、0.02% 的 GDP，

料俄烏衝突對美國經濟衝擊有限。不過俄羅斯佔歐洲

石油的 28%、天然氣的 41%供應，歐洲整體經濟難

免受惠較大程度影響，亦不利整體環球經濟。事實

上，烏克蘭為「歐洲糧倉」，其小麥出口量占全球

12%、大麥佔 18%、玉米出口佔據 16%。由於戰爭或

令農產失收，在能源及糧價的上升壓力加大下，環球

通脹或滯脹的壓力仍持續升溫，利淡投資市場氣氛。

美國 1 月消費信貸增長放緩，而市場繼續焦點於聯儲

局議息。若聯儲局仍以控制通脹為首要任務，維持較

快的加息步伐，在當地零售市場正出現回落下，將造

成更大的股市調整藉口。根據 FactSet 數據，市場預

期 S&P 500 今季 EPS 將下跌 1.2%，為 2020Q3 以來

首次下跌，我們料 4,000 點為標普 500 指數的主要

支持位。 

 

一周市場表現： 
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環球指數 上周五收報 一周變動 (%)

香港恆生指數 21,905.29        -3.8%

恆生中國企業指數 7,686.87          -3.8%

恆生科技指數 4,737.93          -7.3%

上海證券交易所綜合指數 3,447.65          -0.1%

深圳證交所綜合指數 2,264.64          -2.0%

日經225指數 25,985.47        -1.9%

韓國KOSPI指數 2,713.43          1.4%

標準普爾500指數 4,328.87          -1.3%

道瓊工業平均指數 33,614.80        -1.3%

納斯達克綜合指數 13,313.44        -2.8%

法國CAC40指數 6,061.66          -10.2%

德國法蘭克福DAX指數 13,094.54        -10.1%

富時100指數 6,987.14          -6.7%

芝加哥選擇權交易所波動率指數 31.98              15.9%

恒指波幅指數 27.94              5.2%
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日期/時間 經濟數據 預期 前值

美國

03/08/2022 04:00 消費信貸  $24.400b $18.898b

03/08/2022 19:00 NFIB 中小型企業樂觀指數                   97.30           97.10 

03/08/2022 21:30 貿易收支 -$82.5b -$80.7b

03/08/2022 23:00 躉售存貨(月比)  -- 0.8%

03/08/2022 23:00 躉售交易銷售(月比) -- 0.2%

03/09/2022 20:00 MBA 貸款申請指數 --  -- 

03/09/2022 22:00 彭博3月美國調查 0.0% 0.0%

03/09/2022 23:00 JOLTS職缺  10968k  10925k 

03/10/2022 21:30 CPI(月比) 0.7% 0.6%

03/10/2022 21:30 CPI(不含食品及能源)(月比) 0.5% 0.6%

03/10/2022 21:30 CPI(年比) 7.8% 7.5%

03/10/2022 21:30 首次申請失業救濟金人數  --  -- 

03/10/2022 21:30 CPI(不含食品及能源)(年比) -- 6.0%

03/10/2022 21:30 連續申請失業救濟金人數  --  -- 

03/10/2022 21:30 CPI指數(未經季調)  --         281.15 

03/10/2022 21:30 CPI 主要指數 經季調 --         286.43 

03/10/2022 21:30 實質平均時薪(年比) -- -1.7%

03/10/2022 21:30 實質平均週薪(年比) -- -3.1%

03/11/2022 01:00 家計部門變動-依淨值 -- $2362b

03/11/2022 03:00 財政預算月報 -- $118.7b

03/11/2022 23:00 密西根大學市場氣氛 --           62.80 

03/11/2022 23:00 密西根大學目前景氣 --           68.20 

03/11/2022 23:00 密西根大學預期  --           59.40 

03/11/2022 23:00 密西根大學1年通貨膨脹 -- 4.9%

03/11/2022 23:00 密西根大學5-10年通貨膨脹 -- 3.0%
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